
עודשתצמחמעריכיםוביובנקדולההמיליארדאתחצודלתאהכנסות
מצייניםבבנק100אביבתללמדדהמשתייכותודלתא,מטריקסאלוט,במניותמשמעותיעלייהפוטנציאלעדייןשקייםסבוריםביובנק

מהמתחרותבהצלחהעצמהאתמבדלתודלתאלצמוח,חזרהאלוטמאתגרת,בתקופהנאותתוצאותלהציגמצליחהמטריקסכי

עמריזרחוביץ׳עמריזרחוביץ׳

במדדיםהכאותהעליות'>

הש־מתחילתהמובילים""

נה

$TS1$השנה$TS1$

$DN2$השנה$DN2$לחפשהמשקיעיםאתשולחים

תשואתבהעדשהניבומניות

שמהוויםלמדדים,ביחסחסד

עלה100אביבתלבנצ׳מדק.

הע־גםוזאת%31ב-מתחילת

לייה

$TS1$העלייה$TS1$

$DN2$העלייה$DN2$במ־המניותשלהחציונית

דד

$TS1$במדד$TS1$

$DN2$במדד$DN2$.ביובנקהמחקרמחלקתזה

העצמאותיוםלקראתסימנה

שלה־ישראליותמניותשלוש

ערבתה

$TS1$שלהערבתה$TS1$

$DN2$שלהערבתה$DN2$בדיסקאונט:נסחרות

תקשורת.ואלוטדלתאמטריקס,

דל־הטקסטילחברתהכנסות

תא

$TS1$דלתא$TS1$

$DN2$דלתא$DN2$וחצו2014ב-69ב-גדלוגליל

דולרמיליארדשלרףבראשונה

חמשלפנימהכנסותיהכפולכמעט

החברההגדילהאלובשניםשנים.

חמישהפישלההתפעוליהרווחאת

אתהקטינהוכןדולר,מיליון73ל-

שלה.נטוהחוברמת

צומ־הברההיאדלתא״חברת

חת,

$TS1$,צומחת$TS1$

$DN2$,צומחת$DN2$אתולשפרלהמשיךהמתכוונת

התומךחזקמאזןומציגהרווחיותה

צמיחהשלהאסטרטגיהבהמשך

החברהרכישות.ודרךאורגנית

ידיעלעצמהאתלבדלמצליחה

מוצרפיתוחבחדשנות,השקעה

מע־שםביובנק,כתבוואיכות״,

ריכים

$TS1$מעריכים$TS1$

$DN2$מעריכים$DN2$להציגתמשיך״החברהכי

גבוההחר־ספרתיתאורגניתצמיחה

שיפורהמשךלצרהקרובות,בשנים

החברהמנייתהתפעולי״.המרווח

אךהאחרונה,בשנה1370ב-עלתה

עדייןהמניהכיסבוריםביובנק

שהיאמעריכיםוהםאטרקטיבית

1770שלבריםקונאטנסחרת

תחומים,במגווןפועלתהחברה

הל־מוצרישלושיווקפיתוחבהם

בשה

$TS1$הלבשה$TS1$

$DN2$הלבשה$DN2$,והלבשתגרבייםותחתונה

נייקיכמומותגיםלמגווןספורט

קמעו־לרשתותוכןקליין,וקלווין

ניות

$TS1$קמעוניות$TS1$

$DN2$קמעוניות$DN2$שא־מארט,וולכמומובילות

חראית

$TS1$שאחראית$TS1$

$DN2$שאחראית$DN2$דלתא.מהכנסות109לכ-ס׳

קמעו־פעילותישלחברהבנוסף,

נית

$TS1$קמעונית$TS1$

$DN2$קמעונית$DN2$סני־150כ-הכוללתבישראל

פים

$TS1$סניפים$TS1$

$DN2$סניפים$DN2$ופעילותבישראל,הפרושים

באירופה,ממותגתתחתונההלבשה

שיסר.המותגתחתבגרמניה,בעיקר

חוזרתאלוט-

צמיחהלמסלול

האנלי־קורנלדי,אריאללפי

סט

$TS1$האנליסט$TS1$

$DN2$האנליסט$DN2$הפוטנציאליובנק,שלהראשי

אלוטבמנייתהואביותרהגדול

בדי־להערכתושנסחרתתקשורת,

סקאונט

$TS1$בדיסקאונט$TS1$

$DN2$בדיסקאונט$DN2$שירדהלאחר%74של

החור־12וב-%4ב-השנהמתחילת

שים

$TS1$החורשים$TS1$

$DN2$החורשים$DN2$1870המניהאיבדההאחרונים

בנאסד״ק,גםשנסחרתאלוט,

2013ב-מאכזבותתוצאותרשמה

%12ב-2014ב-לצמוחחזרהאך

Bookיחסכיצייןקורנלרי to-n

BUIקצבלעומתההזמנות)קצב

במשךמ-גבוההיההאספקות(

נתוןברציפות,רבעוניםשמונה

בטווחצמיחההמשךעלשמרמז

הקצר.

מספקתתקשורתאלוטחברת

תקשורת.לרשתותחכמיםפתרונות

הרבעוניםתוצאותכימאמינים״אנו

נמצאתאלוטכימראותהאחרונים

הצמי־ברמתהןהנכוןהמסלולעל

חה,

$TS1$,הצמיחה$TS1$

$DN2$,הצמיחה$DN2$תזריםוייצורהרווחיותשולי

מיובנק,קורלנריאמרהמזומנים״,

ית־מחזיקה״החברהכיגםשציין

רות

$TS1$יתרות$TS1$

$DN2$יתרות$DN2$למחציתקרובהמהוותמזומנים

2014ב-ייצרהוהיאהנוכחימשוויה

שוטפתמפעילות)תזריםנקיתזרים

שלקבוע(בציורהשקעותבניכוי

דולר״.מיליון12כ-

רכישההחברהביצעהבאחרונה

בפ־המתמחהספרדיתחברהשל

תרונות

$TS1$בפתרונות$TS1$

$DN2$בפתרונות$DN2$טלפוניהלחברותאבטחה

Securityas Serviceהמ־

חזקת

$TS1$המחזקת$TS1$

$DN2$המחזקת$DN2$״עסקההחברה.מוצריקואת

בפרופיללרעתנו,מאופיינת,זו

הע־מתווהעקביחסינמוךסיכון

סקה

$TS1$העסקה$TS1$

$DN2$העסקה$DN2$נמוך,ראשוניתשלוםהכולל

בא־עמידהלפינוספיםותשלומים

בני

$TS1$באבני$TS1$

$DN2$באבני$DN2$,שלברכישהמדוברכיוגםדרך

כברמוטמעיםשמוצריועסקישותף

ביובנק.מעריכיםהחברה״,במוצרי

המניהכיהדגישקורנלדימנגד,

וכןגבוההתנודתיותבעלתהיא

עיקרייםלקוחותלשניחשופההיא

מהכנסו־חצילכמעטאחראיםשהיו

תיה

$TS1$מהכנסותיה$TS1$

$DN2$מהכנסותיה$DN2$-2014ב

פוטנציאלמטריקס

בחו״לרב

מטריקס11ה-־חברתמניית

הש־מתחילת%02ב-אמנםעלתה

נה,

$TS1$,השנה$TS1$

$DN2$,השנה$DN2$ירידהלאחרהגיעההעלייהאך

שעברה.השנהבסוףמשמעותית

באספקתבעיקרפועלתמטריקס

מעסיקהוהיאתוכנה,פתרונות

חו־תוכנה,אנשי000,7מ-יותר

מרה,

$TS1$,חומרה$TS1$

$DN2$,חומרה$DN2$לחברהוהדרכה.אינטגרציה

אךישראלים,לקוחות600כ-יש

התאפייןפועלתהיאשבוהתחום

הת־בהגברתהאחרונותבשנים

חרות

$TS1$התחרות$TS1$

$DN2$התחרות$DN2$החברהמרווחים.ושחיקת

אך2014ב-%9ב-צמחהאמנם

ירדשלההתפעוליהרווחשיעור

8.6׳לל-

שלהדרכים״אחתיובנק,לפי

זושחיקהעםלהתמודדהחברה

בשווקיםעסקיהפיתוחיריעלהיא

חברותרכישתדרךוזאתנוספים,

גבוההצמיחההמציגותמתמחות

קורנלריעורפים״.רווחיותושולי

התפעוליתהרווחיותרמתכיציין

לעומת%7.41כ-היתהבארה״ב

שמ־%9.5שלתפעולירווחשולי

ציגה

$TS1$שמציגה$TS1$

$DN2$שמציגה$DN2$בישראל.פעילותה

התוצאותכימאמינים״אנו

החברהכימוכיחותהאחרונות

ושיעוריצמיחהלהציגמצליחה

מא־בתקופהגםנאיםרווחיות

תגרת

$TS1$מאתגרת$TS1$

$DN2$מאתגרת$DN2$.מספקתהחברהבנוסף,זו

לאורךגבוההריווירנרתשואת

ויששוקלמובילתנחשבתזמן,

כתבורחב״,פעילויותפיזורלה

יעדמחירלההעניקושגםביובנק,

יותר%4למניה,שקל6.12של

נסחרת.היאשבומהמחיר


